
AI als 
Game Changer?
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Wir fragen mal ChatGPT

Wie wird man ein erfolgreicher neuer Asset Manager

Erfolgreich als neuer Asset Manager zu werden erfordert eine Kombination aus 
Fachwissen, strategischem Denken, Netzwerkaufbau und kontinuierlicher Weiterbildung. 
Hier sind einige Schritte, die dir helfen können, in diesem Bereich erfolgreich zu sein:

Branchenkenntnisse und Erfahrung
 Praktische Erfahrung: Sammle Erfahrung 

durch Praktika, Junior-Positionen oder Trainee-
Programme in der Finanzindustrie.

 Marktkenntnisse: Verstehe die Finanzmärkte, 
Anlageinstrumente und -strategien sowie 
regulatorische Anforderungen.

Technologie und Datenanalyse
 Technologische Fähigkeiten: Nutze moderne 

Technologien und Software für Datenanalyse, 
Portfolio-Management und Kundenbetreuung.

 Big Data und KI: Setze auf fortschrittliche 
Datenanalysemethoden und künstliche 
Intelligenz. Um bessere Anlageentscheidungen 
zu treffen.

Risikomanagement
 Risikobewertung: Implementiere robuste 

Risikomanagement-Frameworks, um 
potenzielle Risiken zu identifizieren und zu 
mindern.

 Diversifikation: Sorge für eine diversifizierte 
Anlagestrategie, um das Risiko zu streuen.

Durch die Kombination dieser Strategien kannst du deine Chancen erhöhen, ein erfolgreicher 
neuer Asset Manager zu werden und langfristig in der Finanzbranche erfolgreich zu sein.  
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Eine kleine Zeitreise an Game Changern: 
Technologie entwickelt sich rasch und wird bezahlbar

… 1997: Gateway 2000 G6-200
64 MB RAM

Hardware 1987: IBM 3090
64 – 256 MB RAM

… 2007: iPhone 1
128 MB RAM

Die Welt geht online (1995) Software: Office wird 
programmierbar (VBA)

… Statistik & SQL Databases auf PCs
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…lassen sich herunterladenIndex, Fundamentals, Broker, und Kurse…

Eine kleine Zeitreise…
Finanzdaten werden in den 1990ern massenhaft verfügbar
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Eine kleine Zeitreise
Wissenschaft erobert Kapitalmärkte: Empirical Finance
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Quelle: Bloomberg

Was ist das? 

Game Changer Internet an den Märkten

Und so ging es weiter… 
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Quelle: Amazon, https://www.econcrises.org/2016/04/18/long-term-capital-management/ Anmerkung: LTCM hat KEINE neuronalen Netze eingesetzt, der “Modellfehler” lag eher in der Nutzung von VaR Modellen.

LTCM 1998
Yield Spreads (Oktober 1994 bis März 1999)

Neuronale Netze –
der Renner Ende der 90er

Modelle lagen schonmal schief …
(auch Künstliche Intelligenz)

Seite 12

2.000

1.600

1.200

800

400

0

1995 1996 1997 1998 1999

In August 1998, the firm lost more than 1.6 billion – a more than 
8.3 standard deviation event, implying that such a loss would occur 
once every 6.4 trillion years.  (Dowd, Cotter, Humphrey and Woods, 2008)

Russia defaults
Aug 17th 1998

Emerging Markets
Bond Index 

https://www.econcrises.org/2016/04/18/long-term-capital-management/
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 Massives Datenwachstum

 Exponentieller Anstieg der 
Rechenleistung

 Fortschritte in den Modellalgorithmen

 „Universelle Intelligenz“

Warum heute so erfolgreich?Praktische Nutzung seit (ca.)

Dartmouth Summer Research Project on 
Artificial Intelligence

“We think that a significant advance
can be made […] if a carefully 
selected group of scientists work on 
it together for a summer.”

John McCarthy (1956)

“In from three to eight years we will 
have a machine with the general 
intelligence of an average human 
being.”

Marvin Minsky im Life Magazine (1970)

Geburtsstunde AI (1956)

Die Entwicklung von KI

Artificial Intelligence (AI)
~1965

Machine Learning
~1990

Deep Learning 
~2010

GenAI
~2020
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Quelle: Datastream Infostream “50 years of Datastream” (2017), Datastream Advance, Quoniam-Berechnungen

Daten wachsen überexponentiell
Anzahl Datenreihen bei Datastream (x1000)

KI hilft uns, der Daten Herr zu werden
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Quelle: Quoniam, Bloomberg, Financial Times
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… Helicopter Money statt Fundamentals Success Story Quant 1999 – 2007, aber dann …

Game Changer Finanz- und Eurokrise

Seite 15

0

40

80

120

160

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

 QAM BM



Seite 16© Quoniam Asset Management GmbHJuni 24

Quellen: https://www.cnbc.com/id/44549144, FT, Quoniam 

Das Quant-Armageddon haben wir durch Risk Management 
gemeistert: Quoniam Aktien Europa  in Q3 / 2007

-6% -6%
-8%

-23%

2006 Jan. – Jun. Juli Aug.

„How Goldman lost a Crown Jewel“:
Performance GS Global Alpha 2007

Another Game Changer: Quant Modelle für Aktien erleben 2007 einen Schock

-3

-2

-1

0

1

2

3

30 Jun 14 Jul 28 Jul 11 Aug 25 Aug 08 Sep 22 Sep

O
ut

pe
rf

or
m

an
ce

 (t
äg

l. 
un

d 
ku

m
ul

ie
rt)

Max. Drawdown 
-1,5%



© Quoniam Asset Management GmbHJuni 24

 Mehr und bessere Daten

 Bessere Technologie wie AI und Cloud

 Know-How in der Nutzung

Mehr Systematic Alpha

 Prämien für systematische Risiken gesunken

 Wenige Daten

 Einfache Technologie

Weniger Smart Beta

Wie haben wir reagiert?
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… Entscheidungsbäume millionenfach wiederholtBeispiel nicht-lineare Zusammenhänge

Maschinelles Lernen modelliert Zusammenhänge flexibel

…
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Cloud (und Cloud Know-How) macht KI auf großen Datenmengen erst möglich

ToolsComputeModellingData

Azure DataLake/
Storage Accounts



Gesamtprognose (40 Faktoren) vs. Outperformance**
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** dargestellt ist die Outperformance des machine learning models in der  cross validation Phase
https://jupyterhub.research.quoniamcloud.de/

‘Value’ Faktor – Beitrag zur Performance*

Demo Machine Learning

* partial dependency (factor is part of multi factor ML model)
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… und (manche) Investoren lieben esZentralbanken fluten die Märkte

Noch ein Game Changer – Easy Money Exuberance während Covid
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Quelle: Quoniam Asset Management, Anlageuniversum Developed Markets, Top 5000 Titel, Marktkapitalisierung gewichtet. 

… und nach FinanzmarktkriseDie erste Dekade – (fast) nur Sommer

Systematic Alpha besser als naives „Smart” Beta
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Quelle: Quoniam Composite European Equities. 
*Brutto Performance minus angenommene Mgmt Fee von 0,30%

 Beta ist teuer –
Alpha wieder wichtig

 Passive Assets und 
Konzentration sind auf 
Höchstständen

 Fundamentals zählen
wieder: Macro Environment 
gut für Systematic Alpha
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„Buy & Hold“ bei Quoniam: 83 % Mehrwert in 25 Jahren*

Aktuelle Performance – Wir sind im Quant-Sommer
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Quelle: Beckmann, Beckmeyer, Filippou, Menze, Zhou: 
Unusual Financial Communication – Evidence from ChatGPT, 
Earnings Calls, and the Stock Market, 2024.

GenAI im Einsatz: Sentimentanalysen sind häufig kurzfristig
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Accuracy trend over years with trend line

Quelle: Kim, Muhn,, Nikolaev (2024): Financial Statement 
Analysis with Large Language Models: Financial 
Statement Analysis with Large Language Models by Alex 
Kim, Maximilian Muhn, Valeri V. Nikolaev :: SSRN

GenAI ist kein Game-Changer, kann richtig angewendet jedoch unterstützendes 
Werkzeug sein

„reason“: The prediction of a ‚better‘ EPS
in ´the next years is primarly based on the
observed revenue growth trend and the
improvement in operating margin, which
suggests that the company is effectively
managing its operating expenses relative to
its sales growth. However, the decrease in 
asset turnover ratio and the substantial 
increase in the cost of goods sold raise
concerns about the level of certainty. The 
expected change in EPS in considered
‚moderate‘ because, while the company shows
potential for improved profitability, there
are underlying efficiency issues that could
temper the magnitude of EPS grwoth.“
}
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 Keine Anlagestrategie ist
immer vorne

 Performance Quant wieder
deutlich positiv

 Macro Environment vorteilhaft

Wir sind im
Quant-Sommer

 [Reine] AI nur eingeschränkt für 
Kapitalmarktprognosen geeignet

 Wird unverzichtbares Tool für 
bessere Entscheidungen werden

 Analysten, PMs und auch Anleger
müssen AI beherrschen

AI ist
‘Part of the Game’

 Daten

 Technologie

 Kapitalmarkt- und Methoden-
Know-How

Systematic Alpha
ist multidimensional

Fazit – was können wir aus 25 Jahren Game Changer lernen

… the combination of precise formulas with highly imprecise 
assumptions [inputs] can be used to establish, or rather justify, 
practically any value one wishes. Benjamin Graham
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